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Cielom tohto dokumentu (dalej len ,,Pravidld”) je preskimanie referenénej hodnoty, jej
jednotlivych zloZiek a ich pomerného zastiipenia v referenénej hodnote a postup pri
zmene referencnej hodnoty podla §88 zdkona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,Zakon").

Referen¢nd hodnota

Referenénd hodnota dochodkového fondu PROGRES indexovy negarantovany d.f.,
Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. je tvorend jedinym finan¢nym indexom MSCI World EUR
(dalej len ,Index”), ktory je tvoreny spolo¢nostou Morgan Stanley Capital International
(dalej len ,MSCI"). Je zlozeny z akcii malych, strednych a velkych spolo¢nosti so sidlom v
24 vyspelych krajin sveta, najma ¢lenov Organizdcie pre hospoddrsku spoluprdcu a
rozvoj, ktorymi su: Austrdlia, Belgicko, Dansko, Finsko, Francuzsko, Grécko, Holandsko,
Hong Kong, lzrael, irsko, Japonsko, Kanada, Nemecko, Nérsko, Novy Zéland,
Portugalsko, Rakusko, Singapur, Spojené kralovstvo, Spanielsko, Svédsko, Svajciarsko,
Taliansko, USA. Zahita spravidla akcie viac ako 1600 spolocnosti z uvedenych krajin.
Zlozenie Indexu a vdahy akcii jednotlivych spolo¢nosti s stanovované na zdklade ich
trhovej kapitalizdcie, beric do Gvahy iba tie podiely akcii, ktoré st na trhoch volne
dostupné na obchodovanie.

MSCI z tohto dévodu realizuje pravidelné revizie zloZenia Indexu, ktoré savisia s:

e vyznamnymi zmenami v kapitdlovej Struktlre spolocnosti tvoriacich Index
(napriklad fazie, akvizicie, IPO, resp. iné korpordtne skutoénosti realizované
priebezne),

e aktualizéciami vplyvom vyznamnych zmien na vybranych akciovych trhoch
(realizované stvrtrocne, t.j. koncom mesiaca februdr, mdj, august a september),

e rocnou Uplnou aktualizdciou vybranych akciovych trhov (realizovand koncom
mesiaca mdj), ktoré patria do Indexu.

Pri vypocte Indexu MSCI vychddza zo véeobecnej metodiky vypoctu Indexu uvedenej v
dokumente ,MSCI Index calculation methodology - Index Calculation Methodology for
the MSCI Equity Indexes” dostupnom na webovom sidle MSCI.
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Riziko zmeny metodiky, ktoré spociva vo vyznamnej zmene kld¢ovych prvkov
metodiky. Za vyznamnl zmenu sa povazuje takd zmena metodiky, ktord by viedla
k vyznamne odlisnej referencnej hodnote v porovnani s nezmenenou metodikou.
Ndsledne tdto zmena by mala potencidlne vyznamny vplyv na pouzivatelov Indexu.

Makroekonomické riziko, ktoré spociva vo vyznamne negativnej zmene pristupu
k vlastnictvu  zahraniénych investorov, k cezhraniénému pohybu kapitdaluy,
k efektivnosti a dostupnosti investicnych ndstrojov a k stabilite instituciondlneho
rédmca.

Geografické riziko, ktoré spociva v koncentrdcii investicii do jedného regidénu, ktorého
vyvoj je spaty s hospoddrskym cyklom, vplyvom ¢oho méze hodnota Indexu vyrazne
klesat.

Odvetvové riziko, ktoré spociva v koncentrdcii investicii do jedného odvetvia, ktorého
vyvoj je spaty s hospoddrskym cyklom, vplyvom ¢oho méze hodnota Indexu vyrazne
klesat.

Uroven expozicie voti élenskym krajindm Organizdcie pre hospodarsku spolupracu
a rozvoj (dalej len ,OECD"). Riziko nizkej Urovne expozicie do finanénych ndstrojov
naviazanych na ¢lenské stdty OECD spociva v koncentrdcii investicii do krajin, ktoré
nespolupracujd na rieSeni klucovych globdlnych problémov na priprave a zavedeni
reforiem s celosvetovym dosahom. Vplyvom koncentrdcie investicii do krajin, ktoré nie
su ¢lenom OECD méze hodnota Indexu vyrazne klesat.

Riziko nadmernej expozicie voci rozvijajucim sa krajindm, ktoré spociva v koncentrdcii
investicii do rozvijajucich sa krajin presahujacej 20%, ktorych vyvoj je spdaty
s hospoddrskym cyklom, vplyvom ¢oho mbéze hodnota Indexu vyrazne klesat.

Spolo¢nost hodnoti tieto rizikd minimdlne raz ro¢ne, vzdy k30. junu bezného
kalenddrneho roka. V pripade ukonéenia poskytovania referenénej hodnoty alebo
vyrazného zvysenia niektorého zrizik Spolocnost rozhodne o zmene, referencnej
hodnoty. V pripade zmeny referencnej hodnoty sa bude postupovat nasledovne:

e  Ndvrh zmeny referen¢nej hodnoty fondu, v silade s internymi smernicami,

e Ndvrh zmeny statGtu fondu,

e Schvdlenie nového znenia Statdtu,

e Ziadost o udelenie predchddzajiceho sthlasu NBS s novym znenim $tatutu,
e Aktualizdcia referencnej hodnoty vo vsetkych relevantnych dokumentoch,

e ZosuUladenie investi¢nej stratégie fondu s novou referenc¢nou hodnotou.
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Upozornenie podla zdkona ¢&. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s doéchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budlceho vynosu portfélia
déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom
Ndrodnej banky Slovenska.
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